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Аннотация 

В статье рассматриваются понятия, определяющие инвестиционную политику 

на предприятии. Понятия сопоставляются и выявляются их сходства и 

различия. На основе анализа предлагается авторское определение термина 

«инвестиционная политика» именно для предприятий отрасли 

металлообработки.  
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The article discusses the concepts that determine the investment policy of an 

enterprise. Concepts are compared and their similarities and differences are 

revealed. Based on the analysis, the author’s definition of the term “investment 

policy” is proposed specifically for enterprises in the metalworking industry. 
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Инвестиционная политика, является, основой развития и 

реформирования любого промышленного предприятия. Предприятия отрасли 

металлообработки достаточно часто сталкиваются с нехваткой финансовых 

средств, поэтому возникает необходимость инвестиций, т.е. привлечение 

средств из вне. Это могут быть различные проекты по поддержанию или 

модернизации производственных мощностей, повышению квалификации 

персонала, получение прибыли, а также для достижения экологических, 

социальных и других результатов. 

Как научный термин, «инвестиционная политика» также по-разному 

трактуется учеными в российских и зарубежных трудах из-за различия в 

формах инвестирования, стратегических целях и масштабов субъекта 

инвестиционной деятельности. В таблице 1 представлены различные 

подходы к определению данного понятия. 

Таблица 1 – Подходы к определению термина «инвестиционная 
политика» 

Источник Определение 
1 2 

Боди З., Кейн А., 
Маркус А. [1] 

Политика, определяющая формирование портфеля 
ценных бумаг с целью достижения наибольшего 
эффекта 

Бланк И.А. [2] Часть общей финансовой стратегии предприятия, 
заключающаяся в выборе и реализации наиболее 
эффективных форм реальных и финансовых его 
инвестиций с целью обеспечения высоких темпов 
его развития и постоянного возрастания его 
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рыночной стоимости. 
Бочаров В.В., 
Леонтьев В. Е., 
Радковская Н. П. [3] 

Составляющая часть общей экономической стратегии 
предприятия, направленная на повышение 
производственного потенциала организации. 

Виленский П.Л., 
Лившиц В.Н., 
Смоляк С.А. [4] 

Комплекс мер, обеспечивающих наиболее выгодное 
вложение средств 

Воробьев И. В. [5] Инвестиционная политика, является составной 
частью экономической политики, должна 
обеспечивать фактическую реализацию стратегии 
предприятия. 

Ендовицкий Д.А. [6] Составная часть финансовой политики предприятия, 
направленная на достижение целей конкретной 
организации в условиях индивидуально 
сложившейся экономической ситуации 

Игонина Л.Л. [7] Комплекс мероприятий по организации и 
управлению инвестиционной деятельностью, 
направленных на обеспечение оптимальных 
объемов и структуры инвестиционных активов, рост 
их прибыльности при 
допустимом уровне риска. 

Райзберг Б.А. [8] Составная часть экономической политики 
предприятия, ориентированная на обновление 
основных фондов 

Сергеев И.В., 
Веретенникова И. И. 
[9] 

Система мероприятий, обеспечивающая получение 
прибыли от инвестиционной деятельности 

Чепкасов В. В. [10] Этап инвестиционного процесса, который включает 
в себя  выбор инвестора, определение его цели и 
объема инвестируемых средств 

 

Таким образом, рассматриваемые авторы трактуют инвестиционную 

политику промышленного предприятия как документ, в котором отражены 

методы и инструменты по достижению целей инвестиционной деятельности 

организации в краткосрочном и долгосрочном периоде. В определениях 

авторы рассматривают инвестиционную политику только в рамках отдельно 

взятого предприятия, без учета региональных и инфраструктурных 
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особенностей внешней среды, которые оказывают на нее существенное 

влияние. 

В процессе анализа теоретических источников было выявленно, что 

ряд авторов одинаково трактуют понятия инвестиционной политики, 

инвестиционной деятельности и инвестиционной привлекательности, для 

разграничения понятий, проведем их декомпозицию в таблицах 2-4. 

Таблица 2 – Декомпозиция понятия инвестиционная политика  
Сравниваемая характеристика Содержание определения 

Направление действий 

Составная часть деятельности по 
формированию стратегии 
предприятия и его экономической 
политики  

Ожидаемый результат 

Индивидуальный эффект для 
каждого предприятия, зависящий от 
конкретно сложившейся 
экономической ситуации 

Форма реализации 
Комплекс мероприятий, 
обеспечивающих выгодное 
вложение средств 

Базовые определения представлены в таблице 1. 
 

Таблица 2 составлена по результатам анализа базовых определений, 

рассмотренных выше в таблице 1. 

Таблица 3 – Декомпозиция понятия инвестиционная деятельность 
Сравниваемая характеристика Содержание определения 

Направление действий Деятельность по вложению 
инвестиций 

Ожидаемый результат Получение прибыли или достижения 
иного полезного эффекта 

Форма реализации 
Договорные отношения между 
участниками инвестиционной 
деятельности 

Базовое определение: Инвестиционная деятельность — это деятельность по 
вложению инвестиций и осуществлению практических действий в целях 
получения прибыли или достижения иного полезного эффекта. 
Инвестиционная деятельность опосредуется инвестиционными 
отношениями, возникающими на основе договоров между участниками 
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инвестиционной деятельности и выступающими предметом 
гражданскоправового регулирования [12]. 

 

Как следует из данных таблиц 2 и 3, общей характеристикой является 
ожидаемый результат в виде получения прибыли или иного экономического 
эффекта, так же следует отметить,  что по сути инвестиционная политика 
формируется в рамках инвестиционной деятельности предприятия.  

Таблица 4 – Декомпозиция понятия инвестиционная 
привлекательность 

Сравниваемая характеристика Содержание определения 
Направление действий Деятельность по оценке 

совокупности экономических, 
финансовых, производственных и 
организационных характеристик 
предприятия 

Ожидаемый результат Привлечение платежных инвесторов 
Форма реализации Целенаправленная и 

систематическая оценка 
инвестиционной привлекательности 
для обеспечения перехода 
предприятия к более совершенному 
состоянию по сравнению с текущим, 
благодаря достижению целей 
социально-экономического развития 
в условиях действия многих 
факторов. 

Базовое определение: Инвестиционная привлекательность – это 
относительное понятие, отражающее мнение определенной группы 
инвесторов относительно соотношения уровня риска, уровня доходности и 
стоимости финансовых ресурсов в той или иной стране, регионе или 
отрасли. С другой стороны, это совокупность некоторых объективных 
признаков, свойств, средств, возможностей экономической системы, 
которая обусловливает потенциальный платежный спрос на инвестиции. 
[11]. 

 

Так как одним из ключевых моментов для принятия решения об 

инвестировании капитала является качественная инвестиционная политика, 

проблемы совершенствования путей формирования и реализации 

инвестиционной политики предприятий металлургической 
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промышленности в условиях гибкой и быстро меняющейся внешней среды 

необходимо выделить отдельное определение. 

Инвестиционная политика в отрасли металлообработки – это 

структурный элемент региональной социально-экономической политики, 

координирующий инвестиционную деятельность в отрасли 

металлообработки с учетом его инфраструктурных особенностей и 

конкурентных преимуществ отдельных промышленных предприятий, в 

целях обеспечения роста ВРП, формирования благоприятного 

инвестиционного климата и повышения уровня инвестиционной 

привлекательности как отдельных предприятий так и региона в целом, в 

течение краткосрочного и долгосрочного периода. 

В современных условиях для существования и эффективной 

деятельности предприятия отрасли металлообработки не обойтись без 

рационального и грамотного управления капиталом. Эффективная 

инвестиционная деятельность в первую очередь связана с правильной оценкой 

и выбором перспективных объектов инвестирования.  

Основным критерием выбора при формировании инвестиционной 

программы на конкретном предприятии являются те или иные экономические 

показатели инвестиционных проектов. 

То есть при построении инвестиционной программы предпочтение 

отдается наиболее прибыльным, наименее рискованным проектам со сроком 

окупаемости, соответствующим стратегическому плану.  
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